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Objetivo

1. Esta Politica de Gestdo de Riscos tem por objetivo definir os procedimentos
internos adotados pela TRX Gestora de Recursos Ltda. ("TRX"”) para fins de
identificacdo, gerenciamento e mitigacao dos riscos estabelecidos na presente politica
e aos quais os Fundos de Investimento Imobilidrio e os seus respectivos Ativos
geridos pela TRX, estdo suscetiveis, ressalvado, contudo, as obrigagdes, a autonomia
e a discricionariedade dos administradores fiducidrios dos referidos Fundos de
Investimento Imobilidrio em relagdo a tais temas, conforme eventualmente previsto
em seus respectivos regulamentos e na regulamentacdo aplicavel.

2. Esta politica deve ser lida, naquilo que Ihe for aplicavel e complementar, em
conjunto com as demais politicas adotadas pela TRX.

3. A TRX conta com uma equipe de profissionais especializados para a
consecucao das suas atividades, tornando possivel o monitoramento, avaliacdo e a
gestdo dos riscos associados aos Fundos de Investimento Imobilidario e aos seus
respectivos Ativos geridos pela TRX. Sem prejuizo disto, e caso se faga necessario, a
TRX poderad contratar, em nome dos Fundos de Investimento Imobilidrio por ela
geridos, provedores de servigos ou profissionais terceirizados para auxilid-la nestas
atividades, observando o processo para contratagdo de terceiros constante da Politica
de Contratacdo de Terceiros, da regulamentacdo e da autorregulacao aplicavel.

4, Para os fins desta politica, ativos imobiliarios, valores mobilidrios e ativos
financeiros terdo as definicdes que lhe forem dadas nos regulamentos dos Fundos de
Investimento Imobilidrio geridos pela TRX.

Governanga

5. O responsavel pela identificacdo, monitoramento, avaliacdo e gestdo dos
riscos associados aos Fundos de Investimento Imobilidrio e aos seus respectivos
Ativos geridos pela TRX é a Area de Gestdo de Riscos, sob o comando do Diretor de
Gestdo de Riscos, sendo certo que a tomada de decisOes acerca dos temas previstos
nesta politica se dard sempre em sede de Comité de Riscos e Compliance da TRX,
observado o procedimento detalhado no Regulamento do Comité de Riscos e
Compliance, nesta politica €, naquilo que |he for aplicavel e complementar, as demais
politicas adotadas pela TRX, conforme descrito no Formulario de Referéncia da TRX.

6. A Area de Gestdo de Riscos, sob o comando e responsabilidade do Diretor de
Gestdo de Riscos, eleito no contrato social da TRX, é responsavel por:

I - Implementar, manter e executar o processo de gestdo de riscos e o disposto nesta
politica, incluindo por meio dos terceiros eventualmente contratados para
desempenhar fungoes ligadas a esse processo;

IT — Elaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento e mensuragdo
de riscos, nos moldes exigidos pela regulacdo e autorregulacdo e, principalmente,
indicando os Fundos de Investimento Imobilidrio que tiveram seus limites de risco
excedidos;

I - Reportar os relatérios e os assuntos envolvendo a gestdo de riscos para o Diretor
de Gestao de Riscos e para o Diretor de Administracao de Carteiras de Fundos em
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Geral, conforme o caso, para que estes avaliem e, se for o caso, submetam aos
Comités apropriados;

IV - Publicar esta politica no site da TRX e manté-la atualizada, informando a data
de vigéncia da politica, bem como a data da ultima revisdo; e

V - Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta politica por, no minimo,
5 (cinco) anos.

7. O Comité de Riscos e Compliance e a Area de Gestdo de Riscos sdo
independentes das demais areas da TRX e poderdo exercer seus poderes e
atribuicbes em relacdo a qualquer membro da TRX, inclusive podendo questionar os
riscos assumidos nas operacdes realizadas pela TRX e adotar as medidas necessarias.

Organograma

8. A Area de Gest3o de Riscos possui 0 seguinte organograma, com as
atribuicGes e responsabilidades acima descritas:

COMITE DE RISCOS
E COMPLIANCE

DIRETOR DE GESTAO
DE RISCOS

I |

ANALISTA DE
GESTAO DE RISCOS
II

ANALISTA DE
GESTAO DE RISCOS I

Riscos Associados

9. A TRX atua exclusivamente na gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario
constituidos sob a forma de condominios fechados, que ndo permitem resgates por
parte dos seus cotistas. Desta forma, os Fundos de Investimento Imobilidrio ndo
estdo sujeitos a riscos de liquidez, ndo Ihes sendo aplicavel, portanto, a obrigacdo de
gerenciamento de tais riscos, conforme previsto na regulamentagao vigente.

10. Ademais, os Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TRX investem
em ativos imobilidrios e valores mobilidrios (ativos de crédito, ativos financeiros e
cotas de outros fundos de investimento imobiliario).
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11. Os ativos imobilidrios sdao adquiridos para serem carregados por um grande
periodo, como forma de geracdo de renda para os cotistas dos Fundos de
Investimento Imobilidrio geridos pela TRX, a partir da receita da locacdo dos ativos
imobiliarios por longo prazo e/ou da receita proveniente da venda e compra de ativos
imobiliarios. Logo, neste aspecto (ativos imobilidrios), os Fundos de Investimento
Imobilidrio geridos pela TRX estdo sujeitos exclusivamente aos riscos de crédito das
operagdes e as variagbes inerentes aos negdcios imobilidrios em si e ndo a
volatilidade do mercado, de modo que, por sua natureza, sdo incompativeis com as
técnicas de gestdo de riscos de mercado, como a adogdo de medidas de Value at Risk
(VaR) e Stress Testing. Desta forma, os Fundos de Investimento Imobilidrio geridos
pela TRX nao sao objeto de gerenciamento de riscos de mercado no que diz respeito
ao investimento em ativos imobiliarios.

12. Os ativos financeiros dos Fundos de Investimento Imobilidrio sdo basicamente
investimentos em produtos financeiros de baixo risco, ndo suscetiveis a oscilacbes,
com alta liquidez e possibilidade de resgate em curto prazo, realizados sempre
conforme previsto nos regulamentos dos referidos fundos de investimento Imobiliario
e na regulamentacgdo aplicavel. Os investimentos em ativos financeiros pelos Fundos
de Investimento Imobilidrio tém por objetivo prioritariamente a preservacdao do
capital disponivel em seu caixa e sdo realizados de maneira temporaria, até que surja
uma oportunidade de investimento de tais recurso na aquisicao de ativos imobiliarios.
Neste aspecto, os Fundos de Investimento Imobilidrio ndo estdo sujeitos a riscos de
crédito e a riscos de mercado, mas apenas aos riscos associados ao investimento em
produtos financeiros adquiridos. Desta forma, os Fundos de Investimento Imobilidrio
geridos pela TRX ndo sdo objeto de gerenciamento de riscos de crédito e riscos de
mercados no que diz respeito ao investimento em ativos financeiros.

13. A aquisicdo de valores mobilidrios e de cotas de outros fundos de investimento
imobiliario sdo investimentos que podem ser realizados com o objetivo de geragdo
de renda ou de ganho de capital adicional para os cotistas dos Fundos de
Investimento Imobilidrio geridos pela TRX, dentro da estratégia prevista na politica
de investimento dos Fundos de Investimento Imobiliario. Nestes aspectos (valores
mobilidrios e cotas de outros fundos de investimento imobilidrio), os Fundos de
Investimento Imobiliario estdo sujeitos a riscos de mercado. Desta forma, os Fundos
de Investimento Imobiliario geridos pela TRX sdo objeto de gerenciamento de riscos
de mercados no que diz respeito ao investimento em valores mobilidrios e em cotas
de outros fundos de investimento imobiliario.

14. Por outro lado, os Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TRX estao
sujeitos a determinados riscos de concentracdo em ativos imobiliarios (tipo do ativo,
inquilino, regido etc.) e valores mobiliarios (tipo do valor mobilidrio, emissor etc.).

15. A TRX esta sujeita a determinados riscos operacionais, decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequacdao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, que podem resultar na ocorréncia de perdas.

16. Por fim, a identificacdo dos riscos associados é feita pela Area de Gestdo de
Riscos, sem prejuizo do suporte das demais areas da TRX envolvidas nos processos
e atividades rotineiras e operacionais, e ocorre de maneira constante, a partir do
desenvolvimento natural das atividades da TRX. A partir da identificacdo de um novo
risco, a Area de Gestdo de Riscos o reportard ao Diretor de Gestdo de Riscos que,
por sua vez, o avaliard e decidira se tal risco é efetivo e se devera ser tratado por
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meio desta politica. A presente politica deverd ser atualizada sempre que o Diretor
de Gestdo de Riscos confirmar a existéncia um novo risco, de modo a ser formalizar
as medidas relacionadas ao gerenciamento e a mitigacdo que serdo adotadas em
relacdo ao referido risco identificado.

Riscos de Crédito

17. Risco de crédito, no ambito dos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos
pela TRX, é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento,
por parte dos locatarios dos ativos imobilidrios integrantes das suas carteiras, das
suas respectivas obrigacdes financeiras, nos termos pactuados, ou ainda da
ocorréncia de fatos e eventos que, direta ou diretamente, possam impactar
negativamente no fluxo de recebimento dos aluguéis ou mesmo nos ativos
imobiliarios.

18. No ambito da gestdao de Fundos de Investimento Imobilidrio, a TRX detectou
6 (seis) principais riscos de crédito inerentes aos Fundo de Investimento Imobiliario
por ela geridos, sem prejuizo de outros que possam futura e eventualmente ser
identificados: (i) risco de crédito dos locatarios, (ii) risco de inadimpléncia no
pagamento dos aluguéis pelos locatarios, (iii) risco de rescisdes dos contratos de
locacdo, (iv) risco de ajuizamento de agbes de revisdo de aluguéis, (v) risco de danos
causados aos ativos imobiliarios, e (vi) risco de auséncia da contratacdo de seguro
patrimonial dos ativos imobiliarios pelos locatarios.

19. Os riscos acima identificados sao inerentes as locacdes de imdveis em geral e
tipicos do mercado imobiliario. Como forma de gerenciar e mitigar referidos riscos, a
TRX adota as seguintes praticas:

a. risco de crédito dos locatarios: os Fundos de Investimento Imobilidrio geridos
pela TRX adotam politicas de investimentos que preveem a realizacdo da
analise de crédito e da analise da capacidade de pagamento dos locatarios
gue ocupardo os ativos imobilidrios integrantes das carteiras dos Fundos de
Investimento Imobilidrio, como forma de mitigar tal risco; além disto, as
Politicas de Investimentos adotam critérios que impGem limites de
concentracdo por inquilinos e por seguimentos de atuacdo dos inquilinos, de
modo a minimizar o risco de concentragdao, direta ou indiretamente, em
determinados tipos de créditos / locatarios; as analises sdo feitas a partir das
informacdes e documentos fornecidos pelos préprios locatarios e por meio de
informacbes e documentos publicos disponiveis para consultas; as andlises
sao feitas através da utilizagdo de uma matriz de risco que ao final atribui uma
nota para a operacao em funcao das premissas e dos riscos analisados, em
especial o risco de crédito do locatario, resultando na aprovagdo ou na
reprovacdo da operacdo; os resultados das analises e das aprovagoes, quando
obtidos, sdao devidamente registrados nos “Investment Memo” das operacoes;
os “Investment Memo"” das operacdes sdao atualizados anualmente, ocasiao
em que o risco de crédito dos locatarios é reavaliado e, havendo eventual
variagdo negativa no resultado da analise do risco de crédito de determinado
locatario, tal fato pode ser considerado pela TRX como um indicador para a
venda do ativo imobiliario por ele ocupado, dentro do contexto de uma gestao
ativa direcionada a protegdo das carteiras dos Fundos de Investimento
Imobiliario geridos pela TRX;
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risco de inadimpléncia no pagamento dos aluguéis pelos locatarios: este tipo

de risco é mitigado em parte pela analise do risco de crédito dos locatarios,
citada no tdpico anterior, realizada antes de qualquer operagdo com
determinado locatario; adicionalmente, os contratos de locagdo dos ativos
imobilidrios sao negociados e formalizados de acordo com as praticas de
mercados e, quase sempre, possuem garantias locaticias que podem ser
executadas em caso de inadimpléncia no pagamento dos aluguéis pelos
locatdrios; as garantias locaticias somente sdo dispensadas caso o locatario
possua um excelente risco de crédito e a ndo oferta de uma garantia locaticia
seja uma condicdo imposta pelo locatario e aceitavel para os Fundos de
Investimento Imobilidrio geridos pela TRX, a luz da relagdo risco-retorno;
adicionalmente, este tipo de risco é minimizado também pela possibilidade da
cobranca judicial dos aluguéis em atraso, da garantia locaticia, além da
cobranca da multa resciséria devida pelo locatario, conforme o caso; por fim,
a TRX adota pratica de comunicagdo mensal com os locatarios, com certa
antecedéncia da data de vencimento dos aluguéis mensais, de modo a garantir
gue 0s mesmos paguem correta e tempestivamente os aluguéis mensais;

risco de rescisdes dos contratos de locacao: a rescisao de um contrato de
locagdo pode ocorrer por diversos motivos, seja por iniciativa e decisao
exclusiva do proprio locatario, seja por motivo imputado aos Fundos de
Investimento Imobilidrio na qualidade de proprietarios dos ativos imobiliarios;
o0 risco de rescisdo por motivo imputado aos Fundos de Investimento
Imobiliario proprietarios dos ativos imobilidrios é extremamente remoto, pois
somente pode ser invocado pelo locatario se houver o descumprimento
contratual ndo sanado pelos Fundos de Investimento Imobiliario, o que é
estrategicamente gerido pela TRX de modo a garantir o cumprimento integral
de suas obrigacOes contratuais; a rescisao por iniciativa e decisao exclusiva
do proprio locatario pode decorrer de diversos motivos, todos alheios aos
Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TRX; a TRX mantém
proximidade com os locatarios e age prontamente sempre que necessario,
efetuando concessGes, quando cabiveis, de modo a tentar reverter a decisao
de um locatario de rescindir antecipadamente um contrato de locagdo; por
fim, os contratos de locagdo possuem multas por rescisdao antecipada, que
estdo sujeitas a cobranga judicial, o que em grande parte serve de desestimulo
aos locatarios para rescindirem antecipadamente um contrato de locagao;

risco de ajuizamento de acdes de revisdo de aluguéis: acdes judiciais para fins
da revisao do valor de aluguéis mensais sdo comuns em contratos de locacdo
tipicos de longo prazo e tanto podem ser utilizadas pelo locador, com o
objetivo de se elevar o valor do aluguel mensal, como utilizadas pelo locatario,
com o objetivo de se reduzir o valor do aluguel mensal; a TRX mantém
proximidade com os locatarios e conhece profundamente o mercado
imobilidrio brasileiro, agindo prontamente sempre que necessario, com o
objetivo de evitar este tipo de litigio, negociando e fazendo concessoes,
guando cabiveis, de modo a solucionar qualquer controvérsia amigavelmente;
este tipo de risco é minimizado também pela adogao do valor de aluguéis
mensais condizentes com a pratica de mercado, o que evita discussGes
futuras; nos contratos de locacgdo atipicos, o direito a agdo revisional pode ser
renunciado pelas partes e, se assim acordado, torna-se lei entre as partes,
com remota probabilidade de éxito caso qualquer das partes venha a pleitear
judicialmente a revisao do valor do aluguel mensal;
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e. risco de danos causados aos ativos imobilidrios: os ativos imobilidrios estdo
suscetiveis a danos, causados seja pelo uso pelos locatarios, seja pela
ocorréncia de casos fortuitos e de forca maior; de um lado, este risco é
mitigado pela existéncia da obrigacdo contratual e legal dos inquilinos de
promoverem as manutengdes necessarias (preventivas e corretivas) nos
ativos imobiliarios, de modo a manté-los em condigbes adequadas de uso,
habitualidade, seguranca e limpeza, de modo a devolvé-los nas mesmas
condicOes existentes no inicio da locagdo; do outro lado, os locatarios sao
obrigados a contratarem seguro patrimonial para cobertura de riscos
decorrentes de casos fortuitos e de forca maior, como incéndio, explosao,
alagamento, desmoronamento, dentre outros; a TRX adota pratica de
realizacdo de visita periddica aos ativos imobilidrios, de modo a garantir o
cumprimento das obrigacdes de manutencdo assumidas pelos locatarios; além
disto, a TRX monitora periodicamente os prazo de validade das apolices de
seguro patrimonial, de modo a garantir a renovacdao de tais apdlices
antecipadamente pelos locatarios;

f. risco de auséncia de contratacdo de seguro patrimonial dos ativos imobilidrios
pelos locatarios: a obrigagdo de contratacdo de seguro patrimonial esta
prevista nos contratos de locacdao; a TRX monitora periodicamente os prazos
de validade das apdlices de seguro patrimonial, de modo a garantir a
renovacdo de tais apodlices antecipadamente pelos locatarios; por fim, os
contratos de locacdao possuem previsdao de multas por descumprimento
contratual, que podem ser cobradas judicialmente em caso de falta de
contratacdo ou renovagao das apdlices de seguro patrimonial por parte dos
locatarios.

20. Ainda de modo a mitigar os riscos de crédito acima elencados, a TRX adota
uma série de medidas prévias a aquisicdo dos ativos imobilidrios e, posteriormente,
o devido monitoramento dos ativos imobilidrios adquiridos, conforme previstos nos
topicos “Procedimentos Prévio a Aquisicdo de Ativos Imobiliarios” e “Monitoramento
dos Ativos Imobilidrios”, integrantes da “Politica de Aquisicdo, Monitoramento e
Venda de Ativos Imobiliarios e Valores Mobilidrios (Ativos de Crédito, Ativos
Financeiros e Cotas de outros Fundos de Investimento Imobilidrio) para Fundos de
Investimento Imobilidrio” adotada pela TRX.

21. A adocdo das medidas de gerenciamento e mitigacdo dos riscos acima
elencados ndo é uma garantia de que tais riscos ndo se materializardo, em funcgdo de
diversas condigdes alheias a TRX e até mesmo aos locatarios.

Riscos de Mercado

22. Risco de mercado, no ambito dos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos
pela TRX, é a variacdo nas cotacdes dos valores mobilidarios e dos fundos de
investimento imobiliario investidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario geridos
pela TRX, devida a movimentos de mercado, que podem resultar em desvalorizacdo
ou perda do capital investido pelos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela
TRX.

23. No ambito da gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, a TRX, sem
prejuizo de outros que possam futura e eventualmente ser identificados, detectou os
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seguintes riscos de mercado inerentes aos Fundos de Investimento Imobilidrio por
ela geridos: eventos de natureza econOmica, financeira e politica no Brasil e no
Exterior que possam alterar de forma relevante os mercados imobiliarios, financeiros
e de capital, como variagdes nas taxas de juros, mudancas legislativas, descontrole
inflacionario, desvalorizacdo da moeda, dentre outros.

24. Como forma de gerenciar e mitigar referidos riscos, a TRX adota praticas
objetivando a otimizacdo da relagao “risco-retorno” de tais investimentos, por meio
da adocao de ferramentas de gestdo adequadas.

25. Ainda de modo a mitigar os riscos de mercado acima elencados, a TRX adota
uma série de medidas prévia a aquisicao dos valores mobiliarios e, posteriormente,
o devido monitoramento dos valores mobilidrios adquiridos, conforme previstos nos
topicos “Procedimentos Prévios a Aquisicao de Valores Mobiliarios” e “Monitoramento
dos Valores Mobiliarios”, integrantes da “Politica de Aquisicdo, Monitoramento e
Venda de Ativos Imobilidrios e Valores Mobilidrios (Ativos de Crédito, Ativos
Financeiros e Cotas de outros Fundos de Investimento Imobilidrio) para Fundos de
Investimento Imobilidrio” adotada pela TRX.

26. A adocdo das medidas de gerenciamento e mitigacdo dos riscos acima
elencados ndo é uma garantia de que tais riscos ndo se materializardo, em funcdo de
diversas condigoes alheias a TRX.

Riscos de Concentracao

27. Os Riscos de Concentracdao se caracterizam pela concentracdo de
investimentos pelos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TRX dentro de
um mesmo fator de risco, seja em relacdo aos ativos imobilidrios, seja em relacdo
aos valores mobiliarios adquiridos, e que pode potencializar a exposicdo da carteira
dos referidos Fundos de Investimento Imobiliario.

28. Caso os regulamentos dos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela
TRX ndo determinem expressamente limites especificos em relagdo a concentracdo
da carteira em ativos imobilidrios e valores mobilidrios, a TRX adotara critérios
proprios, previstos nas Politicas de Investimentos definidas internamente para cada
um dos Fundos de Investimento Imobilidrio geridos, objetivando a diversificacdo e a
mitigacdo dos riscos de concentragcdao, considerando tamanho das posicdes e a
correlacdo entre as mesmas.

29. A TRX monitora periodicamente os riscos descritos acima, seguindo o
regulamento de cada Fundo de Investimento Imobilidrio por ela gerido e, conforme
0 caso, as respectivas Politicas de Investimentos.

30. A adocdo das medidas de gerenciamento e mitigacdo dos riscos acima
elencados ndo é uma garantia de que tais riscos ndo se materializardo, em funcdo de
diversas condicGes alheias a TRX.

Riscos Operacionais
31. Os Riscos Operacionais se caracterizam pela ocorréncia de falhas, deficiéncias

ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos,
gue podem resultar na ocorréncia de perdas.
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Sao exemplos de eventos de Riscos Operacionais: Fraudes internas, Fraudes
externas, demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho,
praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigcos, danos a ativos fisicos
proprios ou em uso pela instituicdo, aqueles que acarretem a interrupgao das
atividades da instituicao, falhas em sistemas de tecnologia da informacdao e falhas
na execucao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da TRX.

32. De modo a mitigar os referidos riscos, a TRX adota alguns principios gerais:

a. Simplicidade: quanto mais complexas sao as atividades, maior o custo
de se prevenir e remediar um eventual erro operacional, assim como
maior a probabilidade da ocorréncia de um erro operacional; dessa
forma, a TRX procura simplificar a gestdo de portfdlio, a sua estrutura
administrativa e seus procedimentos internos, de forma a mitigar a
possibilidade de ocorréncia de erros.

b. Procedimentos e Organizacdo: a padronizacdao das atividades
operacionais evita duvidas e, portanto, erros operacionais; dessa
forma, a TRX adota um conjunto de procedimentos internos, que
descrevem e norteiam a execucdao das suas principais atividades
operacionais; além disto, as atividades operacionais sdo organizadas
de maneira que os procedimentos sdo facilmente executados e
verificados.

c. Cultura e Integridade: o fortalecimento da cultura organizacional
interna evita praticas inadequadas; dessa forma, a TRX possui uma
cultura organizacional forte e sélida, que prima pelos principios éticos
e morais adequados, e que norteia a atuacdao de seus Colaboradores
no dia a dia das suas atividades; desta forma, problemas sao evitados
ainda em estégio preliminar.

d. Diligéncia e Compliance: o correto cumprimento das politicas, regras
e procedimentos internos interno é essencial para se evitar erros
operacionais e atividades inadequadas; dessa forma, a TRX mantém a
supervisao constante das varias politicas, regras e procedimentos
adotados internamente e, igualmente, age rapidamente para a solugao
de um problema tdo logo seja identificado.

33. A adocdo das medidas de gerenciamento e mitigacdo dos riscos acima
elencados ndo é uma garantia de que tais riscos ndo se materializardo, em funcdo de
diversas condicGes alheias a TRX.

Aspectos Gerais

34. Esta politica de Gestdo de Riscos serd revisada pelo Diretor de Gestdo de
Riscos, no minimo, anualmente, sendo enviado a aprovacdo do Comité de Riscos e
Compliance da TRX.

35. Serdo realizados testes de aderéncia as metodologias descritas nessa politica
em prazo nao superior a 12 (doze) meses. Os testes serdo coordenados pelo Diretor
de Gestdo de Riscos, que avaliarda, dentre outros pontos, se os resultados planejados
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estdo sendo atingidos de forma satisfatéria e o desempenho dos Colaboradores
envolvidos na Area de Gestdo de Riscos. Os testes simulardo cenarios reais do
cotidiano da Area de Gestdo de Riscos, devendo todos os Colaboradores envolvidos
dispensar a devida atengado a tais simulacdes, como se reais fossem. Os resultados
dos testes serdao apresentados ao Comité de Riscos e Compliance da TRX, de modo
que eventuais deficiéncias e sugestdes serdao incluidas no relatério anual de
compliance e riscos.

36. O Diretor de Gestdo de Riscos tera total autonomia para proceder com o tanto
necessario para ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as
metodologias eventualmente defasadas ou defeituosas. Dentre as medidas que
podem ser adotadas estdo: promogao de treinamentos especificos para
Colaboradores que nao estejam desempenhando da forma adequada e elaboragao de
novos controles proprietarios.

37. As metodologias, por sua vez, serdo revisadas em prazo nao superior a 24
(vinte e quatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisdo.

38. O Diretor de Gestdo de Riscos tem independéncia para enquadrar os Fundos
de Investimento Imobilidrio nos limites de risco estabelecidos, determinando o
enquadramento diretamente ao Diretor de Administracdo de Carteiras de Fundos em
Geral, reportando eventual descumprimento da determinagdo diretamente aos sécios
da TRX. O plano de acdo ird variar de acordo com o cenéario fatico, sendo certo que
as interacOes e medidas adotadas serdao devidamente arquivadas. Desta forma, sao
exemplos de agOes para sanar eventuais desenquadramentos: (i) ordens de compra
ou venda de ativos; (ii) blogueio; e (iii) correcdo da carteira.

39. Os membros da Area de Gestdo de Riscos registrardo toda troca de
informacdes pertinentes por e-mail. Relatdrios e reporte ao Diretor de Administragao
de Carteiras de Fundos em Geral serdo efetuados em periodicidade minima mensal,
e, quando aplicavel, conterdo os planos de agdes para remediar as situacles
detectadas.

40. O plano de acdo ira variar de acordo com o cenario fatico, sendo certo que as
interacdes e medidas adotadas serdo devidamente registradas nos Relatérios
Gerenciais de Riscos.

41. Sem prejuizo do disposto acima, as praticas de gerenciamento dos riscos
expostas nesta Politica de Gestdao de Riscos poderdo passar por aprimoramentos
técnicos de forma a refletir a realidade do mercado, a criagdo de novos produtos pela
TRX, bem como a identificacdo de novos riscos.

42, Esta politica, se exigivel pela regulamentacdo em vigor, estara disponivel para
consulta no sitio da rede mundial de computadores da TRX.

43, Esta politica, se exigivel pela regulamentacdo em vigor, sera registrada na
ANBIMA onde estara disponivel para consulta publica.

44, Esta politica aplica-se a todos os membros da TRX e pode ser alterada a
gualquer momento por decisdo do Comité de Riscos e Compliance.
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